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�	
� ����� ������	��� �� ���
�
���
 ������
 � �����
 ���
 ����� �������� 
 ���
�� 

������
	��� ���	��� � ����
�� 
��� � ����	�
! ������ � ����
 
 "��#���	
�
 
 

$
�
��
! 
 ���	�
! 
#�.%����
�� �� ���	�� ������� �� �����
�� ������� ���	��� � 

����
�� ���� �� ��������� �������� ���
�
	�
� �������
� ����
�
��.&����� �� ��'�� 

�� 	�
�
 ������ ������� ������
 � ���	��� � ����
�� ���
 ������ �
�
 � ����� �� 

�������, ������� ���	
 �� ��
�� 
������� ��� ���	���� ������, ��� 
 �� ������� � 

�����
 �� ���
�� �� �� ���
 ���
��
#
 ����
��.( ���� �� ���
�
�� ������ �������� 

���	����� ������� ����� � ����� �� �� �������
� ��������
�� 
 �����	
�� ����#
�� �� 

��������	�. 

)������ ���
 �� �	
� ����� '�
 ����
�
 ����� �� �� ��
�
 ����� ����
��� ������
��� 
 

#���	
�
��� ������	��� ���	�
! �
���� ���� �� ���� �����	
�
 � 	��
 �� ������
	���� 

���	��� � ����
�� �� $
�
��
� 
 ���	�
� 
#
��.  

 

������ ������: (��	��, ����
�, ������, ����
#�  

 

 

	��� 

 

&�	�����
 ���
� ���	��� ��
	���� ����� �� ����	� �� ��'� �
 ���
�
�
 ��� ����	�
! 

������ �� �������.�	� �� �����
�� �����
 �� ������	��� ����
��
! �������	� ��� ���
! 

�� ������
 ���	�� ��
	����
! ������	� ����	� �������.����� �	��� $���#
�� ���� ����� 

���	���� � �����
 ������ �������, 	�
�� ���� ������ �� � �����
 ������
	��� 

���	��� � �����
, ���	��� � ��$� 
 ����
� �����
�� 	����
� �� ��������
 �
����. 

�	� ���� ����	�
! ������ �� �����
 
 �� $
�
��� 
#�, ���� � �����
 ������ �������, 

���� 
 � �����
 ������	��� ����
��
! �������	�. 

(���	� 
� �	��� 	�
�� 	�'����
 
���
���� ���������� �
����� �� ����� ���	��� 

����	�
! ������ �� ������� ��	
� �� ������� �� �� �	�� 
���
��� ������� ����
 

�������
� �������, ���� ����	�� ����� �� �
 ���� ���
�	���� ���� 
	�� ���	
�, 

����	�, ���
�� �������� ������, ���	� ���
���� �������	� 
 �. 

%� 
������
	��� ��� ��� ����	�
! ������
 ���������� �
����� �� � 	�
��� ����
 

������, �� �� �	� ��'�	� ���	��� ��������� ����	� ����
� �������
� 

���������.&
��� �� 
 �� ������� �
	�� *�����	
��. ( ����
 
 "��#���	
�
 �	�� 


���
��� �� ��� �� ������� � �������
1
. 

�� ��
� 
 ����� �	��	�� ��������� ��� ��� ����	�
! �������
! ������
 ���������� 

�
����� �	
��� �� � �����
 ��	���� ���� ��
 ������
 �� ���
�� �� ������� 
 ����� 
 

���
��
#
 ��������
! �����. 

*���� �� ���� 	�
�
! ������� ����� �
���� �������� 
 ���
�� ������
	��� ���	��� � 

����
��, ���	����� 	
�
�� ������� �����, ���
� ������� ��� �������
! ����
��
! 

�������	� 
 �. 

 

 

                                                 
1 +���� � ������� )����
�� &����� „&. ����
� )&", ��. 44 �� 19. ���� 2003, 74/04, 116/11, 5/12 
 +���� � 

������� ,�����#
�� �
! "&. ��	
�� ,�
"", ��. 39 �� 15 ������� 1998, 32/00, 27/02, 41/02, 58/02, 13/03, 

19/03, 28/03. 
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1. ������  ���������
 ������ 	 ������������  

����� � �����
����� 

 

�� ����� ����
�
	��� ���������� �
��	��� ��������� 
 �
" � ��#����� 1995.���
�� 

����� �� ��
����� �� ����	� 
 ���������#
�� ����� 
 "��#���	
��.( ������� �� ���	��
 


�	�� $
����
���� ����	� 
����
� ���������� ������	� ���� �� 
����
� ��� 3,5 

�

����
 �����. 

( ���
��� 1996-1998.���
�� ���	���� �� �������� ��
����� �� ��
	��
��#
�� ����� 
 

"��#���	
��. 

&	
 �	
 $�����
 �� 
��
 ��
#��� �� ��	����� �
�
�� ������ � ��
	���� ����� 
 

"��#���	
��, ������� $
����
���� ��������� ���� �� �
� ������� ��
	��
��#
��. 

&��� �����
#� �� ��������
���� ���
	� ���������� �
�����, ��� 
 �� 
��	����� 

������	� �� 
�� �����#
���
! ����
��
! ���
���� ��
��	�� �� �� � ���� ��
!��� �� 

����	� ������ �� �������� ����
�� 
 ������� ���������
 �����
���� �������	� �� �
!�	 

����. 

%����	
������ ��'
��� ��	#� 
��� �� �� �����
#� �� �� ���������
 ����� 

�����$����#
�� ������ ���
��� ������ ���	���  ���������� �������. 

( ���� 1998.���
�� �	��
 �� ���
��	��� 	����-���	���
�
�� �����, � � ��������� 

1999.���
�� ���
���	��
 ����
 ������ �� �
	�� #
��� ����� "��#���	
��. 

���
	��� #������� ����� �
" 1997.���
�� �
� �� ��������
#� �� ���	�� ���������� 

�
�����. 

+�����
	��� ���	��� � �������� ����	
�
 �� ������� *���
������ �	���� 
 ����'��� 


��� �� �� ������
#� ��'
 ���� �	��� 
 
�	���, ��� �� ��
#�� �� ��	����� ������ 

�������.( ��� ���
��� ���� �� �� ������ �	��
���� ��	����� ��
	������ �
�����, � 
 

����� ���������� �������. 

( 2004.���
�
 �� ����	�� 	�� 35 �����#
���
! ����� 
 44 �
�������
��� 

�����
��#
��.&�� ���#�� ��
	��
��#
�� ��'�	�
! ������ �� ����� ����� ��������	�� ��� �� 

��
�� �	��� ������� � �����
� �����
�� �
� ��������� �� �� � ���
���
�� �
" 

���
	��� ����� ���� 
���� �����
 ���
��. 

(�	������ ������ � ��
�
#
 �
�����
! �����
! ������ � �
" ���� �� �� ���	� 

�������
�� 
�������
! ������.-����� 2003.���
�� ��'
��� ������ 10 ���	��
! ����� 


����
� �� 72,5%, � ������ ���
	� ���������� ������� ������ �� �� 3,7 �� 7,8 �

����
 

-� � ���
��� �� 1998. �� ����� 2003.���
��. 

�	��	� ������� �� �� ���	�� ���������� �
����� ������	�� �� 
 �
���
#�� ��� �
�
 

����� �� ���
���� � ����
 
 "��#���	
�
 ����� 	�'��
� �����
�� ������ ��
#��� �� 

$���
���� ������
! �����, ������� 
��� �� ������� � ��	
�����
 �� ������ 
 

�����'��. 

��������� �� �� ���
	��� ���������� ������� �� ������ 
�������
! ������ 	���� ����� 


�	���
#
�� �������� 
 �
���
#� �� �� ��	���
#
 ����� 75% ���
	����� ���
��� � 

������� �
" �����
����
. 

�	� �������
�� ����	�
! ������ ���� �� ��������� ��
�� �	��� �������
� ����
�
�� 

��	�� �� �� 
����
��#
�� �� �������
! ����	� ��'
��� ��	#� ������� ���
��� � 

����
 
 "��#���	
�
. 

( ���
��� �� 1998-2003.���
�� ���
	� ����	�
! ������ � ����
 
 "��#���	
�
 ������ 

�� �� 108,9%.�������� 2000.���
�� ���� �� �� ������ ������ 
� .������ 
 �����
��, 

����� ���� �� ����� ���
	� ����� ��� �� 2003.���
�� �������� �� 42,2% �� 64,1%. 



4 

 

(��� �	��	� �������
�� ���������� ������� ����� 
 "��#���	
�� �� � �����
 

�����#
����� ��������	� � ���� ��� �� ����
� ������� *���
������ �	���� ���	��
� 

����'��� �������� 
 ����
� �� �� ������ ������, 
�� "�	�����, � ��
�� ����
��, 

�������
�� 
 ��������. 

( �	��	
� ���	
�� ��������
 ������ �� ����� � ���
#
�� �� �����	�� ���	� 

������	��� ����
�� �� �	���� 	��
, ��� 
���	�� ��
���� ��'�	�
! ������. 

����#
 �������� �� �� ����
��
 ����$�
� �����#
���
! ������ �������� ���������
��� 

� ���
�� ���� �
�
��
! �
������ (�����
����	�) � ������ �� �
�
��
�� (����	�
 

������). 

(���	� �	��	� ���������, ������� ��
	����� �
���#
�� ������� �� ������� �
���#
�� �� 

��������� ������
	��� ���	��� �� ������ ������ ���
�� �� ���� ����	�� �������� 

�������. 

 

2. ������� �������� ������� 	
����� � �����	 

 

-��� ��� 	
���
, � ������
! ����
�� ���
�� � ����
 
 "��#���	
�
 ���� �� �� 

���'�� �������
�� ����	�
! ������, ��
�� �	��� 
�������
! ������ ���� �� ������� � 

����	
�� �����
! ������ � ��������� ������� 

 ��
	��
��#
�� 	
���
 ��������� 

���	��
	��� 	�
��� ���$
��. 

)���� 
 ���
������� ��
�� � ����
 
 "��#���	
�
 ��	�� �� �� ���� �� �� �������� 

	�
�� ������� �� ����	
� ��	#�� ���
 ������ � ��������� ��
	����, � ���� 
 �� ��� ��� 

���
 �� � ���
���� ����
��
! �������	� 	
���
 ���
�� ��������� 
����'��� ���
�� 

�����	��� �������� ��
�� � ����� �� �� ���
. 

(���	� � �	��	�� �
���#
�
 ����	�� ����� �� ������� ������� �� �� �	�� ���	�� 
 

���	��
	��� ���$
��. 

-��
����
 �	�� ���'�� ���
 �� � ��������� ��	���
�
 �� ���
��
�� ����
��, ����� �� 


��� ��������� �� ���
���� �	��
! ����
��
! �������	� ���	��	��� 	���� 

����	���
� ���	
��, ������� 	���� 	
���
� �������� 
 ������� ��
�� ����
�� ���
 �� 

�������	�
 ���#
 �� �� �� ���
 �����
�
 ���
�� ����
��� ������	� �� ���� ������ 

	������, � �� �� �� ������� ��� ����
�� ��
��	���� �� ���
��
�� ����
�� �������� 

���
�
	�
� ����
�
��. 

��
� ��	������, ����� �� 
��� ��������� ������� � ���	�� � ����
�� �����
�
! 

������
 ���� �� �
� ���� ����	���� �� ���
��
�� ����
��, �
 �� ���
��
� ����
�� 
��� 

���� �	
�� ���������
, ��
!	��
�
 �	� ���	� ���	��� � ����
�� 

 ���
�
 
��
, � ��� 

������ �
 �
� �������� �� �������
 ����
�. 

����	�� ������� ���
 �� ����

 ������
	��� ���	��� � ����
�� � ����
 
 

"��#���	
�
 ��'��� ���
��
�
 � ����
�� 	����, ���� ���� ������� �����
�
 � �	�� 

����, � �� ��. 

1. %����
	��� ���	��� � ����
��, ������� ��	. „������	� ������ ����
��“; 

2. (��	����� �������
! ����
��
! �������	� � 
��������� 	���
; 

3. ��������	��� ������� ����� �������� ���������� ���	��� � ����
�� 
 ������
�� 

��	#� �� �	������� ��'
���; 

4. (�
���� ������� ��� ����
�� �������� ���
�
	�
� ����
�
��; 

5. +�����
	��� ��	. �������
! ���	��� � ����
��, ��� ���������
 �
� ���	� 

�������� 
����� �� ������ ���
��
�� ����
��. 
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    2.1. ��� �!�"�#� $�%������& �'("(�� ( %��)�*� 

*���� �� ����	�
! ������� �� ���
� �� ���
��
#
 ����
�� ������� ��

��� 

������
	��� ���	��� � ����
�� ����� �����
	��� ��	. „������	� ������ ����
��“ �� 

������ �����.-����#
���� ����� � ����
 
 "��#���	
�
 ��
��� ��

��� ������
	��� 

���	��� � ����
�� �������� ��� 1% - 5% �� 	
�
�� ��������� ����
�� ������	� ����
�� 

�� �
������. 

( �	�� ������ 	
�
�� �� ���
��
� ����
�� �� ���
�� �� ����� #�������� 
���� 

�������
! �������	� ���� �� ���#
�
���� � ���	���, 	�� �� ��� 
���� ������� �� ���� ��
 

���#����. 

(��	���� � ����
�� ����� ���	�� �� ���������� ���
��
�� ����
�� ���� ��
 ��	���
 


���� �� ���� ��� 

 ������ ��� 	���� 
 �� �� �� ���
��
�� ����
�� ���
�� ������ �� 

���	������ ����
 (���	���� ������). (��	���� ������ �� #
���� �������� ����
��� ����� 

���� ����� ���� ���
��
�� ����
��.��
� ������ ���� �� ���#
�
���� ���	���� � ����
�� 

����� �� ���
��
�� ����
�� �������� 
 �
���	� ����
��� ����� � ��
�� ������ 

������	� ������ ����
��, ������ ��� ����
��, ��
��	������ ������ 
 �. 

( �	�� ������ ����
 �� �	������� ������ 
��� �����, ��� �
�� ��
!	���
	� �� 

���	��� �������./�����	
 ������ ����
�� �
�� �
��� ������� ���	��� � ����
��, �
�
 

�
� ���
 �������	�� ����� ����	
 � ���	��� ���
��
�� ����
�� �� ���#
 ���� ����
��� 

������	�
2
. 

�	� ������� �� � ����������
 �� ��������� +����� � ��
��#
��
� �����
�� (�. 1065 – 

1068) 
 +����� � ������� (�. 2), ���
�� �� ��	����	��
 #
� �� ����� ������� ���	� 
 

������� ���	�� ����
�� �� ���
��
�� $
����
���
! �����. 

 

2.2. 	'("���#� ()(+����& %��)�*��& ,��),*�"� � ,*���(� "� �*� 

*���� �� ����	�
! ������� ���� �� ��	�� � �����
 ����� ������
	��� ���	��� � ����
�� 

�� ������ �����#
���
! ������ �� $
�
��
� 
 ���	�
� 
#
�� � ���
�� �� ����
��� 

������	� 
��
�� ������	���, �
 �� ���	������ 	����� ������ � ������� 	���
 

(�������� � EURO 
 CHF). 

(��
�� �� ����
��� ������	� �������� �� �������� ����	
�� �������
��, ������ 

 

���
���� ������	� ���� �� �������� $
�
��
� 

 ���	�
� 
#
�� � ����
 
 

"��#���	
�
, ������� �
�� ���
������ �� ����	
�� �� �	������� 
 �� ��������� 

��'
��	�, � ��� ������ �� �	��	� ������� (��	��� ����
	�� ���
�
	�����	�� 

����
�
�� � ����
 
 "��#���	
�
. 

0���� 19. +����� � ��	
���� ����	���
3
 ��$
�
���� �� �� ����� ���� ������	��
 

��	
��� ����
�� �����
� ���	�
� 
#
�� ���
 ������ � 
���������	�, � �
� �� �� �� 

�������
 ��	
��
 ����
� ��'� �����
 ������ 
 � ��	
����. 

0���� 31. +����� � ��	
���� ����	��� ����� �� ��$
�
���� �� ����� ��'� �� ������� 

��	
��, � ��� 14. 
���� ������ ���� ��������� �����
� ���	�
� 
#
�� �� ������ ��	
��, 

� �
� ��� �� �� ����	
�� ������ ���	������ ���� ���
 ����	
�� ���� 
 ����� � 


���������	�, �� ���
�� �� ������� �������� �	
� �������
� ����
�
�� � ���� 62. 

                                                 
2 ( ������� 1�!�	��� ���� &��
�� ���	. ��. 295/99 �� 19. ������� 2000. ���
�� ����� ��� �� �� ����� ���� 

���	� �� ������� ������	� � ���#�������� 
����� �� ����
��, 	�� ���� �� ��	���� ������	� ���
 �� 

�����
 
� ��� ������, ��
 ���� �� ��� ��	���
� ������	
�� ����	
 ��� 
������
 
���#
 ����
� 
#
�� 

�����
 ���� ���#
$
�����
 ����
���� ������ 
 ���
 �� ��
��� 
������
 ����
� 
#
��. 
3 0�� 19. +����� � ��	
���� ����	��� („&�'���
 ����
�“ )����
�� &����� ���� 96/03, 123/06, 92/09). 
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����� ������ ����	
 ��� �� ��'��	��� 
#� ���� ������ 
 ������� ��	
�� 
�	�� ��	
�� 

��	� ��
! +������. 

0�� 19. +����� � ��	
���� ����	��� ���� � ����	
 � �� ����� �� ��'� �����
�
 

���
����� ����
� � ��	
����, ��
� ���
����� - ���	��� 
#� 
 ���������
�� �� ������ 

�	��� ���� 
 ����� 
� 
���������	�. 

2� �	
! �������
! ������
 �� 	
��
	� �� �� ��	
��� ������	� ���� ���	����
, ������� 

������	��
 ���� �� ���	��
	��� �������, ������� ����	
�� 
 ������� � 


���������	�.&	��� ������
�� ���	�����, ������� ���	����� 
����� ����
��
! 

�������	� � ��	
���� ���
 �
� ���	�� �������	��� � ����
 
 "��#���	
�
 �������	�� 

������ ������. 

( ������ � ��	
���� ����	��� �� ������
 �
�
 ����� ����� ������� ���� �
 �� �
� ���
 

���
� ������
� ���#
 ������	��� ��	
��
! ����
�� �����
� ���	�
� 
 $
�
��
� 


#
�� 
#
�� �� �
� ���� ������� � ����
. 

������� �� � �������� ������	��� 
 
����� ����
��
! �������	� �������� ������� �� �� 

����
� ������	� �� ���	��
	��� ���� ��
! ��������
! ������ � ������� ������ 

�������, ��� 
��� ��
�� ������	��� ����
��
! �������	� ��	� ��� �	� �
���
#� 
 

�������
 ���� ���� �
�
 �� �
� ��� ������� �� �������� ����
��, �� �� � �	�� ������ 

�� �
 ���� 
��
#��
 �
� ���	� ����	���� �� ����� �
�� ���� �� �� �������� ����
��� 

������	� �� ���
���� � 
���������	�. 

�	��	
� �
��� ����	�
! ������ �������� �	�!� ������	��� ��	
���� ����
�� ������ �� 


�
������.  

�� ��
� ��� ��� �������	�� ������� ������ � �	�� ������ ����� �� ����� ���	�����  

��	
��� ������	� ��
��� �
�� �
 
����
	��, 	�� �� �������� ������	� 
����
	�� � 

������� 	���
, ������� � -�.( �	�� ������ 	
��
	� �� �� �� ����� � 	�
���� 
����� 

����
�� ���� �� �� #�������� ��	���� �������#
�� �
�
 
�	����� � -�. 

����#
�� �� ��������	� ��� ���
���� � ����
 
 "��#���	
�
, ��� ���	
�
 �������
 

�����
 � ���� ������, ���
��� �� ����� � �
�
���
� ��������
�� �� ����	���� 

��	
��
� �
�
��� ������
4
.  

(��	�
 � ���
� �	� ����� 
 �	� �
!�	� 
������ 
 ������, 	
��
	� �� �� �
�
 � ������ �� 

�	
! ����� �
�� ����
���� ��������� ��	��� ��	
��
! ����
�� 
�	�� �������
! ��	
��, 

������� �� �� 
��
 ��'� �����
�
 ���� ���
 ������ ���� 
 ����� � 
���������	�. 

( �	��� ��	����
� ������	
�� ���� �� ������	��� ����
��� ������	� �� ���
�� �� ���	��� 


����� 
��
! � ������� 	���
, ������� ��	
���� ����� �������� �
�� ������. 

( �	�� ������ ����� 	��� ������� ������ ���
�� ���������
 �� ��� �� �� 
����� 

�������
! �������	� ���
��
�� ����
�� 
������� ��
��� � ��� ������� 	���
 (� ���
��, 

�	��#����
� $���#
�� 
 �.) 
 ��
���� � ���
� �	� ������ ��������. 

%� �	��� ����
������ ����	
#� ����� �� ��������	�� ������, ��
 ���� ��
��������
 

��� ����	
#� �� ��	� 
	��� 	
�
�� ������� �����, 	
�
�� ���� ���� ������� ��'
��� �� 

���� �� ������ ��	�# (�2��) 

 3()2��)), ��
 ���� �� ���������
 ��� �� �� ����
��� 

������	� 
 ��	���� ������� �� �	
� ��'
��
��. 

�� ��
�, �	��	� ��������#
�� �� �������� �
�� �����, ��� �� �������� ����
��� ������	� 


������� � ������� 	���
, ������� � -�, �� � 	�
���� ������	��� ����
�� ���
��
�� 

                                                 
4 ����� � �
�
���
� ��������
�� �� ����	���� ��	
��
� �
�
��� ������ )����
�� &����� ("&�'���
 

4���
�“ )����
�� &����� ���� 12/03, 53/03, 85/04") 
 ����� � �
�
���
� ��������
�� �� ����	���� 

��	
��
� �
�
��� ������ ,�����#
�� �
" („&�'���� ��	
��“ ,�����#
�� �
" ���� 3/03, 31/03, 6403,  

54/04 
 48/12). 
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����
�� ����� ��
��� ������ 
 ���� �������
! ��	���
! �������	� � ������� 	���
 ���� 

�
 �
� ������� �� ������ � �	�� 
�����.  

2� ����	�
! �������� ������ � ����
 
 "��#���	
�
, 	
��
	� �� �� �� ����� ������ 

���
��� ����
��
! �������	� � ������� 	���
 (�������� ��� ��� ��� 	
���
 ���
�� 
 

�	��#����
� $���#
��) ������ 	
�� �������	� ���� ��� �� 
 ��
��� 
��� �� 

���������� �� 
��� ������ 	���� � ��� ���
���. 

2� �	��� ���
�
��
 �� �� ����� ���	������ �����
	�� ������ ���
��, ��� �� 

$
�
��
� 
 ���	�
� 
#
�� � ����
 
 "��#���	
�
 ���
��� ������ �����
��� 

������	� ��
�������
 
! ��� ������ 	����, �� �� ���	������ ��������	�� 
 

�����
	�� #
���� ��	#� ���
 �� ������ �� ������� ��'
��� (�2��) 

 3()2��)), �� 

������ �� ������ ���
��. 

0���� 2. ����� � �
�
���
� ��������
�� �� ����	���� ��	
��
� �
�
��� ������ 

���#
�
���� �� ��$
�
#
�� 	����� ������ ����� ����� ��	
��
 �
�
� �������	�� 


��'����� ����� ������� ��
#��� �������� ��	
��
! �����	� 
 �������� �� ����	���� 

�������� �����
���� ���
#
�� ����� � -� (������� 	���
), ��
 ���� �
	� ,X �
�
�� 

�������	�� $���#
�� 	
�
�� 
 ��'
�� ������� 
��'�����
 ����� �����
� ���������� 

��	
��
! �����	� 
 ��	
�
 �� 	
�
�� ����'��� ����� � 
���������	� 
 ������� 	����� 

���� �����
 ���
	� 
 ���
	� �
���� 
 	���
���� �����, ������� ������� ���� �����
 

���
! 	����
! ��	���
! ����	�.  

5������� ����� �
" �� ��	��
� „currency board“, �� ����� � �	�� ������ �
�� ���� 

���	����
 “	����� ������” �� �	���	 ���
�, ������� � ������� 	���
. 

( �	��� ��	����
� ������	
�� �
 �� ���
� � ���
���� ��	
���� ����
��, ���
 ��� 

����	 �
�� �������� ������� ���� ���
�� ��������, 
����� �������	� 
 ������� 

�������	�. 

 

2.3. �+������"�#� %�-�*�� ,*(�� ,���(*�( $�%�����(- �'("(�� ( %��)�*� �                  

       %��*�#�-� �(".� �� ,"��*,%(- *�/�0*�; 

����	�� ����� � ����
 
 "��#���	
�
 �� ��

��� ������
	��� ���	��� � ����
�� �� 

$
�
��
� 

 ���	�
� 
#
�� ���	���� ������� ����� �������� �� ��������
 �� �
��� 



 3��
���, ������� ���	���� �� ������� ����� � 	
�
�
 ���� ���� 3��
���� 

 

�
���� (�������� �������������� 

 �	����������������) ���
 �� ������'��� �� ������� 

	��� ���	��
��+���� ��� ���'�. 

����� �������
!	������ ��$
�
#
�
 „�2��)“ (London Interbank Offered Rate) �� 

�������
	� ������� ����� ���� �� ��������	� �� �� ������ ����
�� ������ ���
 ������ 

�� ��������� ��'
��� ��	#�.  

&� ����� ������ ��$
�
#
�� „3()2��)-�“ (Euro Interbank Offered Rate) ��'� �� 

���������
���
 ��� �� ���������� ����� ���� �������	�� ���	�� ��$������� ������� 

����� �� ����� ����� ���� ����� ������ ��	�# �� ���� 
	��� �� �� ����������� ��'
���.  

����, ����� �� ��
��� � ���������� ���	��� � ����
�� �������� ���	���� ������ 

#
���� ���
��� �� ��������� 

 �� ����������� ��'
���, �� �� �� ��� 
���� 	��
� 

������� ������.  

�	� ������� ���� �� ����� ��
����
	�� �
 ���� �
�
 ������
	�, �� �� ����� ��	�# �� 

������ ����
�� ��
��� ����	�� �� ��������� 

 �� ����������� ��'
��� ��	#�. 

�� ��
� ����	�� �	
���#
�� ������ �������� �� �� ��� 
 �
�� ����.  
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����� ����	�
� �	
���#
���� ������ � ����
 
 "��#���	
�
 ���� �� ��	�� ����	����, 

	��
�� ������ �� ���
��� ��	�# ���
��� �� $
�
��
! 
 ���	�
! 
#� 
� ����� 
 

"��#���	
�� ���
 �� ��� ���� ����
 �� �����
�� � ����
��� ������	�. 

( ����� �� ����!���� ��	����
� �	� ����� �
�� ����, �
�
 �� 
��� ���	� �� 	��� 

������� #
���� ��	#� �� ��������� ��'
��� 

 �� ����������� ��'
���, ��� �� �� ��� 

��	�# ��
��� 
 ���
� �� ��� 
���� ��'
���
5
.  

2� ����	�
! �������� ������ ���� � �� 	
��
	� �� �� ����� ���
��� ��� ����
��� 

������	� � -�, ������� ������	� ���� �� �
� ������	��� �� ������ �����
! ���	�
! 
 

$
�
��
! 
#�, �� �� �� ��	�# ���
 �� ����	��� �� �	������� ��'
��� 
����
� 	���� ��
  

���#����.  

& ���
��� �� �	��� ��
 ���#���� ����	����� ��	#� �� ��'
��� ��	#� � 
���������	�, 

�������� ����
��� ������	� � -� ���� �
�
 ���������� �
�����-��, ������� 3��
����� 

���� � ��� ���#����, � �� #�������� �������� ����
��� ������	�. 

-��� �� ������ �	��
��� 	�
������� 3()2��)-� 
 �2��)-� �� �	������� ��'
���, 

����	 �� 2005.���
�� �� �� ����, 	
��
	� �� �� �� 	�
������� 
��
! ��������� ���� �	� �� 

������� 2008.���
��, ���� �� ����� ������� �� �����. 

/��� �� ��
����� ���
 �	��
��� ����� 12 ��������� 3()2��)-� �� ��� 03.12.2007.���
�� 


����
� 4,71%, �� ��� 01.12.2008.���
�� 3,92%, �� ��� 01.12.2009.���
�� 1,23%, �� ��� 

01.12.2010.���
�� 1,52%, �� ��� 01.12.2011.���
�� 2,03%
6
. 

/��� � 
 �	��
��� ����� 12 ���������� �
���� �� ��
����� ���
 �� ����	
�� 3��� 


����
� 02.01.2008.���
�� 4,73%, 02.01.2009.���
�� 3,02%, 04.01.2010.���
�� 1,22%, 

03.01.2011.���
�� 1,47%, 02.01.2012.���
�� 1,90% 
 02.01.2013.���
�� 0,44%
7
.  

( �	�� ������ ����� ����� � �
" �� ��
����
� ����� ������ �������� ���
�
	�
� 

����
�
��. 

-��� �� 	�
������� 3��
���-� 
 �
���� ���� �����
�� ����� �� �	��
� �
����
�� ��� 

���	������� � ��������� ��	����� ������� �����, �� �� ���
� �
� �����	��� 
 ��	
 

������
 ��� �� ������� ���
��
8
. 

�� ��
�, ���� �� 	�
������� 
��
! ����� ������� �� �����, ������� ����	 �� ������� 

2008.���
��, �� �� ����, ����� �� ��������	�� ������� �� ���	�����	��� �	��� �
����� � 

��������� ������� ��� 
���� 3��
���� 
 �
����, �� ��, ������� �� �	��� ������� ����� 

���� ��� �� ��������� 	�
�������� ������� �����, ��� �� ����	 ���
� �������� ������ 
 

���	��
�, 
��
 �� ���� ����'�
 ��������� ������� ����� 	�� �� 
��� 
 ��	���	�
, �
�� 

�� �	�
�� �����

 �	��� �
����� ���
 �� �

 ��
�� ��
 �� �������'�� ������ 	��� 

���� ����
��. 

                                                 
5
 /��� ��, ����� 
�	������� � ����	��� �� ��� 31.12.2010.���
��., ����� �
���� ����� ����� �� ����	�
! 

������ ���
	� – ������ ���	��� 
����
� 1.710 �

��� -�, ��� �� �����
�
 
����

 1.537 �

��� -�. 

2� �	��� ���
�
��
 �� ���
�� 
��� � �����
�� ����� ��� ����� 
���� ������ $
�
��� 
 ���	�� 
#� 
 

�����
! ���	���, � ���� ���� ���
�
 
 ������ ������	�, 
����
 �	��� 4%.  
6 ����#
 �������
 �� ��'���� �����
#� „www euriborrates.eu“ 
7 ����#
 �������
 �� ��'���� �����
#� „Global-rates.com“ 
8 ��
���� ������ ���
�� ���� �� ����� ��� �	��
� ���
��
#
�� ����� ��� �� 	�
������� 3��
���� ���: 

„����!���
! ���
�� ����� �� ���� �������
! ������
! ����� ��������	�� ������� �	��
! ��
!���, �
 

��� ���� ��
�
���
 �� �
� ������ ���
��
�� �� 	���, ���
� �
����
��.����� �� ���
��� �����
�
��� 

�������� ���� �� ��	��
� �� �� ���� ������
! ����� �� ����
�� �
�
 
��� � 1,50% 
 2,00%.( ���#
 �� �
�� 

����� ��� ��� �����
 �� ������	
�� ���� ������ �� �
	�� 
��� � 0,25% 
 0,75%. 
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����� �	��	�� �������� 
 ���	����� ������� ����� ��
��� �� ����� ���	���� ��� 
 

������ �� �� � �������� ���
����� ����
�� �� ������� ������ ���
���� ��������	� 


���������� ������ �� ����
� � 	
��
 ����	�� ������� ����� 

-��� �� �	��	� ������� ���� �� ������� � ���	�� � ����
�� ���
�
���� 	
��
	� �� �� 

���
��
�� ����
�� �
�� ������ �
� ������� 	
�
�� ������� �����, � ���� �� ���	���
 

����'�� �	���� ���	��� � ����
�� ��� ��� ������� � 	
�
�
 ������� �����, ����
��
 ���	�� 

�� ��'� �� ���� 	�'��
. 

����#
�� �� ��������	� 
 ������ 
 ������ ���
���� � �
��� ���
 �� �����
 �� ���
���	��
 

���
� �������� 
 
����
	��� �$���
	�� ������� ����� �� ����
�� 
 �����
�� ������
� �� 

�� ����� ���� ����� ��$
�
���
 ���	� �������� ���
���� ������� ����� � ���	��
�� � 

����
��, � � �	
� 
�������� �� ����� ��'�� �� ���	
����
 �
����� � �
����� $���
, 

�������
�� � ���� �� 30 ����. 

��� �� ��� �
 ������ ������� �����
�
 ��'�� ����� ��������#
�� �� ����	�� ����� � 

��������
� ���	��
�� � ����
�� �
�� ������ ����
� ������� �� ���
 ���
� �� 

���
��
#
 ����
�� ���	�����	��� � �������
 ������� �����, ������� ���� 
���� ���	� 

�	
�� � ������� 	
�
�� ������� �����, ��� �� ����� 
 �
� ��'�� �� ��
�� ����� 

���
��
�� ����
��. 

( �	��	
� ������	
�� ����
 �� �
���#
�� ���� ��
�� �	��� ���
��
�� ����
�� �
�� 

������� 	
�
�� ������� ����� � ���� #
���� ������� ���	��� � ����
��, � ��
� ���� 

�����	�� �� ����� 	���� 	�'�� �
����, � �� �� �� 
 ����� � �	��	
� ������	
�� 

��������	� ������ �� ������? 

0����  400. ������ � ��
��#
��
� �����
�� )����
�� &����� ����� �� ��$
�
���� �� 

�� �������� �����#
���, ������� ������� ������ �� ������, � ���� �� 	�� 	
�� ���� 

�������� 
 ������� 1�!�	�
! ����	� ��� ���
���� � �
"
9
. 

 

2.4. 	$�-�#� (+�$+��1�#� %��)�*� ,���(*�( �($�*�"��- ��(��,�-� 

1��
�� ����	�
! ������ ��

��� ������
	��� ���	��� � ����
�� �� $
�
��
� 

 

���	�
� 
#
�� ��
�� ���� ��� ������	� ������� ���.����� ����
	��� ���'��� ���	� 

�� �������
� 
 ���������
� ��	��
�� ����� ����	� ��

��� �	���� ��������� ���	��� 

� ����
�� ��� ������	� ������� ��� ��
���� ����
#�, ���� �� ���
! ���
��
�� ����
��, 

���� 
 �� ������ ����
! 
#�. 

����
#� ��� ������	� ������� ��� �� � �����
 ������� ��� ����$
����
�
 ���
� ������ 

����	����, ��� ���
! �����
! ��������� 
 ���#����� ��� ���
���� �� ���'��
� 

�������
���� ���� �� ��$
�
���� ������� � 
�	����� �������� )&
10

.0���	
�� 74-114 

������ � 
�	����� �������� )& ����� �� ��$
�
��� �������� 
 ���
� ���
���� ���'
�#� 


�	����� �� ��������
� ��	��
��, ������� ����
, ���
 �������� �
�� �
 ��� 

��������	�� 
 ���
 �� ��������� �� �� �� ���'�
 ��	���
�# 
 ����� ������� ���#����� 
 

������	� ���� 
�� � 
�	����� �������� ���
 ���
�
�
. 

+���� � ����
#
 �� ����� ��$
�
��� �������� 
 ���
� ��
���� ����
#� �� ������ 

������.�� ��
�, � �����
 ����� ����� �� ��
������� ����	�� �������� ������� ���� 

����
�� �	� �����
��, ������	����
 �� �� ��� 	
�� �����
���� �� ����� ��
������� 

���	���. 

                                                 
9 �����#
��� � ����� �
�� ���	���� �
 �� ���	���� �
 �� ������� ������.1
�� � ���� ������	
� �., -��� 

1., -������� ������ � ��
��#
��
� �����
��, ������� 1980.���.891. 
10 0�� 74-114 ������ � 
�	����� �������� )����
�� &����� (“&�'���
 ����
� )����
�� &�����", ��. 

59/2003, 85/03, 64/05, 118/07, 29/10, 57/12). 
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4���	� �� ����	�� ����	� � �����
 �� ���
��
� ����
�� (���
�� �� $
�
��� 
#� 
��� 



 ���
�� �� ���
 � ���	��� 
#� ����� ��������� �������
��) 
 ���� ��� ����� 
#� 

(����'�
#
) ����
�� 
 �	���� ����
#� � 
�� ���
��
�� ����
��, 

 �� ���
 � 
��
� 

����
#��� � ��
�� ���
 ����� ���'
 �� ���
��
�� ����
��, � �� ����� �
�� ��	��#
�� 

����
#� ��� ���
� �����	� ���
! ����
#�, �
�
 ��	��# ����
#� � ��� �������� ��� 

������
 ����'�� ���
 �� ��
��� �� ����
#���, ��� �� ����
#� ���� ���� �� ����� ���'
, 

������� “������” ����
����. 

0���� 3. +����� � ����
#���
11

 ��	� �� �� ����� ����'�� ����
#� �� �
 
��� �
� 

���	�	�����.  

%�	������ �������� ������ �� ����
���� �� ����
���� ����
#� ����'
 �
������ �������: 

1) ������ �� �� ����
#�, ���
���� � ����� ���� 
����	�, �� ���
�� �� ���� ��    

�����	����, 

2) ������	�� ������	� �� �� ���
 ���� ��� �	��� ��	#�, 

3) 
�� 
#� ���
 ����� ���
�
 (������), 

4) �������� ���������
, 

5) ������ ���� �� ������ ����� ���	
�
, 

6) 
�� 
#� ���� �� 

 �� �
��� �� ������
 ���� ���
�
 (���
����), 

7) �������� ���� 
 ������ 
���	��� ����
#�, 

8) ����
� 
#� ���� �� 
���� ����
#� (�������). 

%��������� �
� ��� �� �	
! ������� ��	� ��
! �������� �  ����
#
, �������	�� ����	 

���������� ���� ����� ��'� ���
 � �
���� ���
��#
�� ���� ����
#�.  

( ���� 4. +����� � ����
#
 ����� ����
 �� “2����	� � ����� �� �
 �
� �� ����� �� 

��������� ��������
! � ����!����� ���� �� 	�
���
 ��� ����
���� ����
#�...“ 

( �	�� ������ �� ��!���	 ����� ���
��
� ����
�� 
 ��
����
 ��'�
#
 �������� ���� 

���������� ����
#�, ����
���� 
 �	������ �� ������ 
��
!, �
 ��� �������� ���
 �� 

����
���
 +������. 

����� ������
 ���� 34. ��.1. +����� � ����
#
, ����
#� �� ��'� 
����
: 

�� 	
 ���, 

�� ���� ��� 	�
���� �� 	
 ���, 

�� ���� ��� 	�
���� �� ���� 
���	���, 

�� ���� ��
 ���. 

&��	�� 2. 
����� ���� ����� �� ���#
�
���� �� �� �
���	� ����
#� � ���
�� �� ��������� 

������
�� ���������, ��� 
 ����
#� �� 	
�� ���������
. 

����� ���� 35. +����� � ����
#
, ����
#� �� 	
 ��� �� ���� ����
���
 �� 
����� � ���� 

�� ����� ���
�� �� ���� 
���	���. 

����� ���� 106. +�����, 	���
�� ����
#� ����'
: 

1) ������ �� �� ����
#� ������� � ��� ��� 
����	� �� ���
�� �� ���� �� ��� �����	����, 

2) ������	�� ������� �� �� �� ���� ��� �	��� ��	#� ���
�
, 

3) ������ ���������
, 

4) ������ ���� �� ������ ����� ���	
�
, 

5) 
�� 
#� ���� �� 

 �� �
��� �� ������
 ���� ���
�
, 

6) ������ ���� 
 ������ ���� �� 	���
�� ����
#� 
�����, 

7) ����
� 
#� ���
 ����
#� 
����� (
���	��#). 

0���� 107. +����� � ����
#
 ��$
�
���� �� �� 
����	� � ����� �� �
 �
� �� ����� �� 

��������� ��������
! � ���� 106. �	�� ������ �� 	�
���
 ��� 	���
�� ����
#�. 

                                                 
11 0�� 3. ������ � ����
#��� )����
�� &����� („&�'���
 4���
�“ )����
�� &����� ����: 34/01) 
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(��
�� ����
#� ���� �� ����� ���'
� ��� ������� ��� ����
�� �� ������ ����� ���
��
�� 

����
�� 
 ��
����
! ��'�
�� ������ �
�
 ����� �� ����
��� ��	����
! ���������, ��� 

����
��, ��� �� 
��� �������� ����
���� "������", ���
� �
� 
��� �� ���� �� 	�
���� ��� 

	���
�� ����
#�, ���� �� �� ��	� ��� � ����
��� #
�
����� ����. 

����� ���� 4. ��.2. +����� � ����
#
,  ����
#� � ����� �
�� �������� ��������� ������ �� 

��� ����
#� �� 	
 ���, �� ���
�� � ����
#
 ���� ������ ���������
 
��� �� ������ ��� 

����
#� �� 	
 ���. 

��
� ��	������ �� ����
#� ���� �� ������	��� �� ���
� �������� ��������� ������ � 

����
#
 �� ����
#� ����� ���	����� ���
��
�� ����
�� 
 ��
����� ��'�
�� �� ����
�� 
 

��	. ����
��� 
���	�, ���� �� �������� ���
���� �� �����#� ����� 
 � $���
 ���� ����� 

���� ���
�	���� ���� ���.  

�	��	� 
���	� �
�� ��$
�
���� �
�
 ������ ��������� ��������, ������� 
��� �� ������� 

��� �������� �������
��, 	�� ����	�� ����� �	��	� 
���	� �	��� ��� �	��� 
������ ������, 

�
 �� ���
� ���
 �
�� ������� ��������.  

���
 �
��� ��	��
�
 �� ����
��� 
���	� ��'�
�� ����� �� �	������ ���� ��� 
#� �� 

�����
 ����
���� ����
#� ��'� �� ������
, �
 �� 
���	� ���� �� ���� �� ����� 

���� ��
� ����#
��.  

( ����
��
� 
���	��� ���� �� ����� 
���	�� ��� �� ��'� �����
�
 �� � ��	. ����
���� 


���	
, �� ������� ����
 ����#
 �� ���
 
���� ����� �����
�
 ���� ����
#�, ���� �� ��� 

����
���� �� ����
#�, ��� �� �������� ��� ����
#��, � ��� ������ 
 ����, �� ���
 
���� 

�� �������� �
������ ����
#� 
��.  

���
��� �� �� ����
#� 
 ����
��� 
���	� ���
���� �������� �������
� �����
���
�� �� 

����� �� ������
 �
���	� �����
����, �
�
 �
� ���	� ������� � ����
#
 

 ����
���� 


���	
. 

( �	��	�� �
���#
�
 	�� ��� �� ��'� ���
�
 �� �� �	��� �� ����
���
! ����
#� 

�������� �����
 �� ������ �
� ��� 
#� ���� �� �������� � ���#
, �� #�������� 
���� 

����	���� ����
��, ����� ���� �� ��'� ���
�
 �� �� �������� ����	� �	� ����
#� �� 

��!���	�� �� 
����� 
��
!, �����
! 
����� ����
��, 
 �� ����
#� ���� �� ��������� �� 

������ ��� ���
�
�
! ������. ( �	��	�� �
���#
�
 �� ���� � ��'� ���
�
 �� �� �������� 

����	
 	
�� ����
��
! ��������� ���� &����, �� 
���� ����	�, ��� ��'� ��	���
 �� 

	�
�� ����� �� ���
��
�� ����
��. 

 

2.5. ��%����"�#� *$". 0�+ (�,%�& �'("(�� ( %��)�*�, +�$ -('�!�(,*� +� (   

       %�%"� ��(-���� �,*('� () ,*���� %(��,��%� %��)�*�. 

 

��� ��� �� ��� ��������
��
��� ��

��� ������
	��� ���	��� � ����
�� ����� �� ����� 


��� ��
����� 
 ��
��� �� ���
 � �������
� ���	��
��.( �	�� ������ ���
��
� 

����
�� ����	� �� ���� ���������
 �������� �
� ��� �
��� ���	���.����� ����	� �� 

���	��	� ���
��
�� ����
�� �� ��
!	����� �	
! ���	� 
 ����'��� ���	��� �  ����
��, � 

��� ������ ��'� �� ���
�� 
����� ����
��
! �������	� ��� ���
��
� ����
�� ���
�� �� 

��
!	��
 �	� ���	�, ������� #
��
 ����'�� ���	���. 

�	��	� ������	� ��'��� ���������
���
 ��� �������
 ����� � ����� �� ��������� 

���� 141. +����� � ��
��#
��
� �����
��. 

��
� ���	��� � ����
�� 
 �����
 ���	��� �� ���� �������� �� �����#
�� �����, ��� �� �� 

���
��
� 
��� �
� ���	� ��������� �� ����
���
 �
� ���� ������� 
����.  
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2� �	��� �� ��'� ������
�
 �� �� ���
 � �
���
�  ���	��
��, ������� ���	��
�� ���
 �� 

��������
 ����� �����
��� ��������� ����'��� 
 ���
 �� � #
�����
 ��
�������
 
 

���� ��
 �� ������	�� ����
�
	��� �� ������ �����, ���
 ���� �
 �� �	� ������� ������� 

������ ��
����
�
 ���	
� ��	� ��� � ���� 100. +����� � ��
��#
��
� �����
�� 

(������� ������� �����
�� �� � ���
�� ����� ������)
12

. 

& ���
��� �� �� ��� �
� ������
	��� (��	��� �� ����
��� ���#
�
��� ���
�, 
��
�
�� 

����
	�� #
�
���
� ��������� +�����, �	��	� ������� �� �
���	�, � ��
�� ���� 103. 

+����� � ��
��#
��
� �����
��
13

.  

&
��� �
���#
�� �� 
 � ������ �������� ������
! �����.-�� ��� �� ����
��� 	�� 


��������, #
���� ���������� ���
��� �� �	
��� 
���'��� ���� ������. ����� �	��  

���'�� �������
�����	���, �� �� ���
��
� ����
�� ��
�
��� �� ����
�� ���	��� � 

����
�� 
 �
!�	� ������, ������
 �� �� ������
 �
� ���	� ��������� �� 
��
 ��
�� �� 

������
�
 ����'�� ���	��� �� ���� ����� �� ����� ��
����
�.  

 

 

���2	3�� �������4� 

 

���
�
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LEGAL NATURE AND LOAN AGREEMENT OF CONTRACT 

PROBLEMS IN PRACTICE 

 
Summary 

 

This paper is trying to analyze practical problems that follow procedures and ways of concluding 

a loan agreement between the banks in Bosnia and Herzegovina and the physical and legal 

people.Particulary emphasis is placed on certain provisions of the loan agreement that concluded 

the opposite is applicable legal regulations.Turns attention to the great importance of the 

introduction of the provisions in the loan agreement, which must be in accordance with the law, 

and such that protecting the interests of both parties, as well as the problems in practice with 

which they met people loan.In paper analyzes significance of the contracted interest rate 

calculation in accordance with international standards and the directions say banking agencies. 

The result of this work, which is to be achieved is to make a contribution to a better and more 

complete analysis of the legal issues that may be raised in connection with the conclusion of the 

loan agreement with the physical and legal persons. 

 

Keywords: contract, loan, interest, bills 
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